OFFENLEGUNGSVERORDNUNG 1222

UMGANG MIT NACHHALTIGEN ANLAGEFORMEN

Mit Wirkung vom 10. Marz 2021 gilt die europaische Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088). Der europaische Gesetzgeber will
damit Transparenz erreichen, indem Finanzberater im Beratungsgesprach darlegen miissen, ob und gegebenenfalls wie sie das
Thema Nachhaltigkeit in ihre Kundenempfehlungen einbeziehen.

Informationen iiber Nachhaltigkeitsrisiken bei Finanzprodukten

Was sind Nachhaltigkeitsrisiken?

Als Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) werden Ereignisse oder Bedingungen aus den drei Bereichen Umwelt (Environment), Soziales
(Social) und Unternehmensfiihrung (Governance) bezeichnet, deren Eintreten negative Auswirkungen auf den Wert der Investition bzw.
Anlage haben konnten. Diese Risiken kénnen einzelne Unternehmen genauso wie ganze Branchen oder Regionen betreffen.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auch auf alle anderen bekannten Risikoarten einwirken und als ein Faktor zur Wesentlichkeit dieser
Risikoarten beitragen.

Was gibt es fiir Beispiele fiir Nachhaltigkeitsrisiken in den drei Bereichen?

e Umwelt: In Folge des Klimawandels kénnten vermehrt auftretende Extremwetterereignisse ein Risiko darstellen. Dieses Risiko
wird auch physisches Risiko genannt. Ein Beispiel hierflir ware eine extreme Trockenperiode in einer bestimmten Region.
Dadurch kénnten Pegel von Transportwegen wie Flissen so weit sinken, dass der Transport von Waren beeintrachtigt werden
kénnte.

e Soziales: Im Bereich des Sozialen konnten sich Risiken zum Beispiel aus der Nichteinhaltung von arbeitsrechtlichen Standards
oder des Gesundheitsschutzes ergeben.

e Unternehmensfiihrung: Beispiele fir Risiken im Bereich der Unternehmensfiihnrung sind etwa die Nichteinhaltung der
Steuerehrlichkeit oder Korruption in Unternehmen.

Information zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei der Beratungstétigkeit (Art. 3 TVO)

Um Nachhaltigkeitsrisiken bei der Beratung einzubeziehen, werden im Rahmen der Auswahl von Anbietern (Finanzmarktteilnehmern) und
deren Finanzprodukten deren zur Verfligung gestellte Informationen berlcksichtigt. Anbieter, die erkennbar keine Strategie zur
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in ihre Investitionsentscheidungen haben, werden ggf. nicht angeboten.

Im Rahmen der Beratung wird ggf. gesondert dargestellt, wenn die Beriicksichtigung der Nachhaltigkeitsrisiken bei der
Investmententscheidung erkennbare Vor- bzw. Nachteile fiir den Kunden bedeuten. Uber die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
bei Investitionsentscheidungen des jeweiligen Anbieters informiert dieser mit seinen vorvertraglichen Informationen. Fragen dazu kann der
Kunde im Vorfeld eines mdglichen Abschlusses ansprechen.

Um die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken vorzunehmen, nutzt der Finanzberater u.a. zusétzliche Informationen von Dienstleistern,
Verbanden oder Organisationen, die sich auf die Beurteilung dieser Risiken spezialisiert haben. Grundsétzlich wird auch in Bezug auf
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Nachhaltigkeitsrisiken eine moglichst breite Streuung (Diversifizierung) der Anlage in Finanzprodukte oder ggf. auch innerhalb eines
Finanzproduktes empfohlen.

Information zur Beriicksichtigung nachteiliger Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Art. 4 TVO)

Im Rahmen der Beratung werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
der Anbieter nur bedingt berlicksichtigt. Die Berticksichtigung erfolgt ggf. auf Basis der von den Anbietern zur Verfligung gestellten
Informationen zu ihrer Nachhaltigkeit und ggf. der Nachhaltigkeit des jeweiligen Finanzproduktes.

Aufgrund der mangelnden Datengrundlage zur eindeutigen Einstufung der Unternehmen zu ESG-Risiken sowie der regulatorischen
Grundlagen kdnnen wir die reinen Nachhaltigkeitsrisiken derzeit nur subjektiv beurteilen und sie in diesem beschrankten Umfang bei
unseren Investitionsempfehlungen im Rahmen der mit den Anlegern festgelegten Anlagestrategie einflieBen lassen. Mit einem zukiinftigen
breiteren Marktangebot wird eine standardméaRige Beriicksichtigung erfolgen.

Informationen zur Vergiitungspolitik bei der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken (Art. 5 TVO)

Die Vergiitung fiir die Vermittiung von Finanzprodukten wird nicht von den jeweiligen Nachhaltigkeitsrisiken beeinflusst.

Fiir die BERATUNGSDOKUMENTATION

Vorvertragliche Information zur Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Beratungsprozess (Art. 6 TVO)

Bei der Beratung zu Finanzprodukten werden Nachhaltigkeitsrisiken einbezogen, indem die vorvertraglichen Informationen des Anbieters
verwendet werden. Trotz der Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich der Eintritt von
Nachhaltigkeitsrisiken negativ auf die Rendite des Finanzproduktes auswirkt.
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Die letzte Uberarbeitung/Ergdnzung erfolgte am 3.3.2021.

Miinchen im Februar 2021
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